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GLOBAL: Continua la volatilidad en los mercados internacionales

Los futuros de EE.UU. operan en baja, luego de la jornada volatil en la que los principales indices bursatiles cerraron con
ganancias.

Esta manana, el indice VIX se encontraba en 30,9 puntos porcentuales, bajando desde los maximos niveles registrados ayer
de 49 puntos.

Los mercados permaneceran atentos a los comentarios de cuatro miembros de la Fed respecto al futuro de la politica
monetaria, mientras que el Tesoro subastara notas a 10 afnos.

Finalmente, se dardn a conocer los inventarios de crudo correspondientes a la semana finalizada el 2 de febrero (se
proyecta una suba).

Equifax (EFX), Hasbro (HAS) y Humana (HUM) son algunas de las empresas que publicaran sus resultados corporativos
antes de la apertura del mercado, mientras que 21st Century Fox (FOX), Allstate (ALL), Tesla (TSLA) y Cincinnati Financial
Corp (CINF), entre otras lo haréan al finalizar la jornada.

Las principales bolsas europeas suben siguiendo el cierre de los mercados en EE.UU.

En Alemania, la produccion industrial de diciembre aumentd, aunque a un menor ritmo de lo esperado.

Los principales indices bursatiles de Asia cerraron dispares, luego de una jornada volatil en Wall Street el dia de ayer.
En China, aumentaron levemente las reservas internacionales en enero.

En Japdn cayé el indice lider Cl (dato preliminar de diciembre), mientras que para hoy se espera una fuerte recuperacion
del saldo comercial superavitario de diciembre.

Esta manfana, el ddlar (indice DXY) subia +0,28%, en un contexto de elevada volatilidad bursatil. Mientras los inversores
contintdan preocupados por el abrupto sell-off de los ultimos dias, se incrementa la demanda de cobertura en EE.UU. y
Japén.

El euro caia -0,23%, como contrapartida de la suba del délar. Persiste la incertidumbre global, lo que viene provocando
desde hace varias ruedas una caida en los rendimientos de los principales bonos de la Regién.

El yen cotizaba en alza (+0,49%) sostenido por el aumento de la aversion global al riesgo. Sin embargo, los bajos
rendimientos de los activos de renta fija japoneses limitaran las ganancias.

El petréleo WTI caia -0,19%, continuando la tendencia bajista mientras el aumento de produccién de crudo en EE.UU.
contrarresta la caida de inventarios y de la produccién en la OPEP y Rusia.

El oro mostraba un leve rebote técnico de +0,1% tras la caida de ayer. Ante la elevada incertidumbre bursétil global, la
demanda del metal se mantuvo firme, a pesar de las expectativas de subas de tasas de referencia la Fed.

La soja subia +0,61%, mostrando una sélida recuperacion como consecuencia del deterioro de las condiciones climaticas
en las zonas productivas de Sudamérica (sequia en Argentina e inundaciones en Brasil).

Los rendimientos de Treasuries de EE.UU. caian tras las fuertes subas de ayer (10 bps en el tramo corto de la curva). Se
recupera la demanda de activos de cobertura de EE.UU. El retorno a 10 afos se ubicaba en 2,7631%.

Los rendimientos de bonos soberanos europeos mostraban ligeras bajas. Persiste la volatilidad en el mercado de renta fija
mientras los mercados sostienen la demanda de activos seguros.

SNAP (SNAP): Anunci6 ganancias e ingresos que superaron las estimaciones del mercado. Ademas, la compaiia informé
un crecimiento de 8,9 millones de usuarios activos diarios a nivel mundial, mientras continua redisefiando su aplicacion
para atraer a personas de mayor edad. La accién subia 23% en el pre-market.

ARGENTINA

RENTA FLJA: Gobierno licitara hoy un nuevo bono en pesos y Letes en
dolares

El Gobierno licitard hoy un nuevo bono en pesos con vencimiento en 2019 y con “clausula gatillo”, y Letras del Tesoro en
ddlares estadounidenses a 196 y 364 dias por USD 1.000 M.

Banco Supervielle colocard dos bonos en el mercado local a 18 y a 60 meses por un maximo de ARS 2.500 M, segun una
presentacion ante la CNV. El Supervielle prepara Obligaciones Negociables Clase D por ARS 500 M a 18 meses y Clase E por
ARS 500 M a 60 meses, ambos con tasa variable que devengaran intereses trimestralmente.

Los bonos denominados en dolares el martes continuaron cayendo en el exterior (mercado OTC), frente a otra suba de la
tasa de retorno de los Bonos del Tesoro norteamericano a 10 afos al nivel de 2,80%. El rendimiento del Treasury habia
testeado ayer un minimo intradiario de 2,646%, un dia después de haber registrado un maximo de casi 2,90%.

Los soberanos argentinos siguen alejandose de los maximos observados en diciembre del afio pasado y se acercan a los
minimos de agosto de 2017.

En la BCBA, los bonos en délares que cotizan en pesos cerraron ayer con ganancias, ante un tipo de cambio mayorista que
subié once centavos y termind en ARS 19,61 vendedor.

El riesgo pais medido por el EMBI+Argentina tuvo una disminucién de 0,5% y se ubicé en los 394 puntos basicos.

RENTA VARIABLE: El Merval revirtio las bajas y cerré con una ganancia
de 1,5%

Tras un inicio de jornada negativo, debido a la debilidad de las bolsas externas, el mercado accionario local ayer se
recuper6 logrando cerrar en alza y con un elevado volumen. Aunque la cautela y la volatilidad continuaron presentes.

Asi es como el indice Merval gané 1,5% y cerré en los 31.624,18 puntos y corté con tres ruedas consecutivas de bajas, en la
que acumulé una caida del 10,9%.

El volumen operado en acciones en la BCBA ascendié a los ARS 1.796 M, superando el promedio diario de las ultimas
semanas. En Cedears se negociaron ARS 8,1 M.

Las principales alzas se registraron en las acciones de: Transportadora de Gas del Sur (TGSU2), Pampa Energia (PAMP) y
Edenor (EDN).

Mientras que las bajas mds importantes se observaron en: Holcim (JMIN), Distribuidora de Gas Cuyana (DGCU2) y Boldt
(BOLT).

NOTICIAS MACROECONOMICAS

Buscan evitar la caida en la demanda de créditos que ajustan por UVA

Por la suba inflacionaria y el aumento en el tipo de cambio (ARS/USD) los créditos hipotecarios UVA quedaron
perjudicados tanto en el monto de las cuotas como en el valor de las propiedades. Para no perder el crecimiento que viene
mostrando la demanda de créditos, el Gobierno y la banca oficial proponen como solucién ampliar el monto otorgado
para cubrir la diferencia de precio.

Récord de demanda eléctrica sin cortes

A pesar de haberse alcanzado un nuevo récord de consumo (25.994 MW), por el estado de reservas 6ptimas y sin
inconvenientes en la distribucidn, no se registraron cortes en el abastecimiento. En funcién de las altas temperaturas y la
mayor actividad de febrero se espera que el consumo eléctrico alcance un nuevo récord.

Shell se alined a YPF y aumento 3,5% el precio de los combustibles

Desde la liberacion del precio, YPF realiz6 en el dia de ayer la cuarta suba de combustible, esta vez la suba fue del 3,5%. El
litro de nafta, en YPF, pasara de ARS 23,57 a ARS 24,39; mientras que en Shell, aumentara el litro a ARS 24,68. Para la linea
Premium, en YPF costara ARS 28,29 y en Shell rozara los ARS 29. Si se lo compara con enero de 2017, los combustibles se
encarecieron hasta 43,2%. Vale recordar que YPF espera una reduccién del 10% en el impuesto a la Transferencia de
Combustible (ITC).

Tipo de Cambio

El délar minorista subié ayer catorce centavos a ARS 19,95 vendedor y volvié a su nivel récord. En el inicio de la jornada de
ayer, la divisa norteamericana comenzé con una importante suba de 20 centavos y superd los ARS 20, pero luego comenzé
a mermar hasta ubicarse en el valor de cierre. En sintonia se movié el tipo de cambio mayorista, que ascendié once
centavos el martes y se ubicé en los ARS 19,61 para la punta vendedora.

Indicadores Monetarios

Las reservas internacionales ascendieron USD 134 My finalizaron en USD 62.362 M.
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